A8电媒音乐：3G时代将到来 获128倍超额认购
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1997年

　　一韩国公司开发出可存储5首歌曲的MP3随身听

　　1999年

　　P2P音乐交换软件

　　Napster被写出，互联网开始颠覆传统商业音乐格局

　　2000年

　　五大唱片发起P2P世纪官司，使其在2002年9月申请破产保护

　　2000年

　　中国音乐著作权协会发起清剿MP3下载行动

　　2001年

　　可携带1万首歌曲的iPOD诞生，iTunes与五大唱片在数字版权第一次形成默契

　　2005年

　　BT下载大大改变收听音乐的模式

　　2008年

　　中国3G时代即将到来，将对数字音乐产生重大利好
　　九年前，A8音乐创始人兼CEO成为腾讯的第一位天使投资人，而与腾讯相比，从2000年A8前身华动飞天成立、到其后从纳斯达克到香港上市的辗转，A8是一部更为漫长的成长史。

　　5月28日，根据香港联交所披露的资料显示，A8电媒音乐将于6月12日香港主板上市，计划发行股份9100万股，其中90%国际配售，10%公开发售，每股作价范围1.66港元至2.38港元，最高募集金额2.166亿港元。

　　到6月2日A8截止公开认购，其获得128倍超额认购，相当于接近28亿港元的金额认购。

　　尽管公司自身定位为网络音乐概念股，不过因为收入主要通过无线获得，在大多数人心目中，A8还是一家SP公司，而在SP近年已集体遇冷的阶段，A8的上市或许是一个3G春风“解冻”的信号。

　　认购金额达28亿港元
　　到6月2日截止公开认购，A8获得128倍超额认购，相当于近28亿港元金额认购，有分析称，这使之成为今年以来超额认购比例最高的新股之一。但由于超额认购超过100倍，故在回拨机制下，其公开发售股数将增加至4550万股。

　　与西方网络音乐概念不同的是，A8定位综合数字音乐公司，以手机铃声、彩铃、交互语音应答方式，销售来自原创互动平台及国际国内唱片公司的音乐内容。

　　提供给港交所资料显示，“A8拥有国内最大的原创音乐平台之一”，通过互联网UGC（用户产生内容）平台收集超过5万首音乐内容，覆盖超过30个省市的销售网络，并与超过1000家网站组成策略性联盟。

　　A8举例称，其平台上的原创音乐“不想让你哭”手机下载量约为780万次，收益约1610万元，而“我不哭”一曲手机下载量590万次，收益1110万元。

　　今年净利润双位数增长
　　A8向香港联交所提供的数据显示，自2002年即其开展业务两年后已开始获利，2005年至2007年净利润分别为4099.7万元、3928.8万元和5523.7万元。去年营业额达2.8亿元，同比增加6.5%，利润增幅38.7%

　　而谈到A8为何在SP行业的萧条期仍能保持增速，A8创始人刘晓松表示，原因在于主做原创，而原创在国内用户中消费度很高。A8首席财务官兼执行董事何晔则表示，由于采取较进取市场策略，所以在与合作伙伴分成方面成本增加，导致过去3年毛利率下跌，但有信心今年净利可维持在双位数增长，并相信毛利率已见底。

　　A8此次上市融资所得，4850万元将用作潜在收购；2760万元进一步开发A8Box；2080万元用于3G技术下的业务整合；1260万元用于提升UGC平台；1110万元用于推广原创音乐平台等。

其中，A8Box专利下载软件是一套“播放器”软件，用户可直接以手机获取及下载音乐，而A8表示，“中国近期试验性推出3G移动服务预料可为集团带来庞大商机，因为可让手机用户透过可兼容3G的A8Box更快速直接下载音乐内容。”
电信重组带来重大利好
　　In-Stat预期中国手机音乐收益将由2006年的50.46亿元增至2011年的77.73亿元。而根据中国移动通讯去年业绩，其2007年单一手机音乐下载产品彩铃收入已达117.94亿元。

　　值得注意的是，掌握原创音乐资源的SP还包括TOM在线、华友世纪，而中国移动与联通同时拥有自身无线音乐门户，而SP产业链地位也经常为海外投资人所顾虑。

　　不过，在谈到与运营商合作时刘晓松表示，“运营商的监管只是针对违规行为，未来看，运营商的话音业务将越来越低，内容业务比重越来越大，其将更重视内容类业务，会更加依赖与A8这样的公司合作。”而对于近期的电信重组消息，其表示，“重组完毕将发放3G牌照，会为数字音乐带来利好；3G时代的到来也将改善用户体验，流媒体视听等新应用将普及，无线音乐领域会更加多元化。”

　　海通证券(600837行情,股吧)分析师王茹远也表示，SP将受益运营商重组和3G牌照发放明朗化。首先，三家运营商的格局有利于引入移动运营商之间的竞争，SP在产业链中完全被动的地位能有一定改善，特别是像新浪、腾讯、空中网等大一些的SP很可能成为几大运营商争夺的对象。另一方面，SP与三家运营商开展的电信增值业务的产品、营销渠道也将增多。

　　■链接
　　2007-2008年SP生存实录
　　2007年3月，自2006年宣布与eBay在华组建电子商务公司Tom-易趣之后，国内最大的SPTOM在线宣布退出市场，结束了其在海外市场的3年上市历程。

　　2007年11月，华友世纪与光线传媒宣布组建光线华友传媒娱乐集团，四月后“试婚”失败，中止合并协议。同月，灵通网同印尼传媒公司MediaNusantaraCitra达成协议，后者通过购买现有美国存托凭证和认购新发行普通股的方式，收购灵通不少于51%的股份，2008年4月，MNC战略投资已完成。

　　与此同时，空中网则一直希望超越SP角色，大力投入无线互联网，目前仍在艰苦奋战阶段。据其2008年Q1财报显示，当季总收入环比为2139万美元。

　　■相关链接
　　百度网络音乐新模式再度受阻
　　A8在港上市后将成为第一家上市的网络音乐概念股，而与此同时，尝试另一种网络音乐新模式“免费收听、广告分成”的百度却再度遭到来自唱片公司的强大阻力。

　　中国音乐著作权协会、中国音像著作权集体管理协会和国际唱片业协会三大音乐协会联合宣布，将对百度音乐下载提起侵权诉讼。同时，多家中国和国际唱片公司环球唱片、百代公司、SonyBMG、华纳音乐呼吁广告客户抵制百度，并请求广告公司“仔细考虑是否应当在盗版媒体上投放广告”。中国音乐著作权协会、环球、华纳和SonyBMG已分别正式起诉百度。

　　对此，百度回应称，一贯遵守中国各项知识产权法律法规，并制定了旨在保护知识产权权利人合法权益的措施和步骤。并强调，目前包括百代、滚石等国际唱片公司在内，已和约60家唱片公司合作，囊括国内音乐市场上近半数以上活跃唱片公司，进行唱片推广和广告分成等新型商业模式的尝试。
 (原文链接) http://stock.hexun.com/2008-06-05/106475735.html
